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违约率检验制度

第一章 总则

第一条 为了验证评级结果的准确性，不断完善公司评级标准和评级技术体

系，提高公司评级质量，依据相关监管机构的监管规定以及自律机构的自律指引，

结合公司实际，制定本制度。

第二条 评级结果的违约率检验是监督和改进评级服务的重要一环。违约率

揭示了评级结果与违约可能性之间的关系，是检验评级体系精准性和一致性的重

要指标。

第三条 本制度中违约的定义参考三大评级机构及巴塞尔协议中有关违约的

定义。

第二章 违约率的计算方法

第四条 违约率的度量采用动态群组技术，群组是由各等级的发行人组成的，

群组分析就是自群组建立之时开始，跟踪群组中发行人信用等级的变化和违约情

况，以此来统计每个群组中各等级发行人及债券的违约率。

第五条 公司计算违约率的方法有两种，第一种方法是用发行人数目为计算

基础，第二种是用债务的发行金额作为计算基础。

（一）以发行人数目为基础的违约率计算方法

1、年违约率

每年的违约率是基于每个动态群组计算的，它等于年初建立的由一类信用等

级公司组成的群组中公司在该年违约的数目除以该群组中所有公司的户数。年违

约率的计算公式如下：
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2.平均累计违约率

平均累积违约率是通过平均边际违约率计算出来的，具体计算方法如下：
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（二）以发行金额为基础的违约率计算方法

以发行金额为基础的违约率计算也是采用以群组为基础的计算方法，具体计

算方法与以发行人数目为基础的违约率计算方法类似，其中平均累积违约率的计

算方法如下：
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在以上计算违约率公式中，分子和分母都表示债券的面值，这种违约率的计

算包含了一般性债券、可转换债券以及零息票债券。

第三章 违约率检验

第六条 评级作业部门设专人及时将发行人首次评级及跟踪评级结果等相关

资料输入评级数据库。

第七条 评级作业部门指定专人对历史违约数据进行定期和不定期研究，逐

步积累和完善评级违约数据库。

第八条 评级作业部门指定专人对发行人的违约情况及违约发生或破产清算

日期至最后利息支付日期的债务偿还情况进行跟踪统计。

第四章 违约率结果发布

第九条 公司将根据相关监管要求，于每年第一季度，通过公司网站和监管

机构制定的其他网站向社会公告违约率统计结果。

第十条 发布内容包括违约统计记录、不同维度的违约率分布、违约率计算

方法，以及其他有关评级质量的研究成果等。

第五章 附则

第十一条 本制度由公司专家评审委员会通过后生效，并由其负责修改和解

释。


